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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IPREJAN — INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE JANDIRA EM 27
DE MAIO DE 2.024.

Ata n° 022/2024

Ao vigésimo segundo dia do més de maio de dois mil e vinte quatro, reuniram-
se na sede Iprejan — Instituto de Previdéncia Municipal de Jandira "Onicio de
Brito Vilas Boas", na Rua Henrique Dias, 433, Vila Anita Costa, Jandira/SP, os
membros do Comité de Investimentos, Reinaldo Nigro, Sérgio Wanderley Xavier
Carneiro e Enzo Wilker Alves Félix, tendo como pauta: (1) Processo decisério
de Manutencédo de Posi¢cdes 1° Quadrimestre 2024; (2) Compra de titulo
publico NTN-B. (1) Com a aprovacao da revisdo do Manual de Investimentos e
da Politica de Investimentos 2024 pelo Conselho Deliberativo na reunido de ata
n° 006/2024 (Anexo I), iniciamos o primeiro processo decisério de manutencao
de posicbes, com data focal de 30/04/2024, capturando o primeiro quadrimestre
do ano. Fizemos a andlise macro da carteira (Anexo Il), onde pdde ser visto que
h& um desbalanceamento das posicdes. O setor de renda fixa no total esta com
76%, com um decréscimo em relacdo a alocacao alvo de 7,55% e um acréscimo
de 3,87%, no segmento de Titulos Publicos e no segmento de renda fixa privada,
respectivamente. Na renda variavel, o setor nacional estd com uma super
alocagcdo de 5,09% e o internacional estd com sub alocacdo de 1,34%,
totalizando 24% da carteira inteira. Na andlise da alocacdo por segmento, no
segmento de titulos publicos, visualiza-se uma falta de alocagéo para os vertices
mais curtos, de 2035 para tras e entre 2035 e 2045. Dentro do segmento de
titulos privados percebe-se que had uma valorizacdo da posicdo de fundos
classificados como “DI”. Para a renda variavel nacional temos a visualizacao de
que os segmentos de fatores “outros” (fator de capitalizagéo, especificamente),
indices amplos e principalmente em fator “Gestor” (alocagéo atual de 6,2%,
frente & alocacdo alvo de 2%, representando uma sobreposi¢cdo de R$20.200

milhdes), ha uma supervalorizacéo das posi¢cdes, enquanto o fator de setores e
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de dividendos estdo subvalorizados. No segmento de Renda Variavel
Internacional, supervalorizacédo do fator regional estadunidense, enquanto que
0S outros setores estdo com a atual alocacdo zerada. Mesmo com a
supervalorizacdo do fator especifico, 0 segmento inteiro de Internacional esta
com uma desvalorizacéo de posicdo. Este panorama geral, em que as posi¢cdes
de renda fixa e renda variavel estdo com desbalanceamento total maior que o
intervalo de tolerancia e dentro de cada segmento destes ha desbalanceamento
dos fatores, enseja em uma realocacéo dos ativos da carteira, de acordo com o
Manual de Investimentos, a qual foi unanimemente concordada pelos membros
do Comité. Serdo feitas recomendac@es, utilizando dados de rentabilidade,
liquidez, variagao patrimonial e outros indicadores para analisarmos quais ativos
serdo recomendados para o desinvestimento (juntamente com a destinagéo do
recurso) e quais serdo mantidos, de acordo com os critérios estabelecidos no
Manual. (2) Foi recebido por este Comité o Memorando D.T.F n° 004/2024
(Anexo llIl), o qual detalha a disponibilidade de R$ 22.000.000,00 (vinte e dois
milhdes de reais) para investimento. Considerando o exposto anterior, onde
verificou-se a excesso de recursos no segmento de “fundos DI” e a falta da
alocacao destes em titulos publicos com vértices menores que 2035, decidiu-se
unanimemente pela aplicacdo deste montante em titulos publicos federais
atrelados a inflagdo com pagamento de juros semestrais, com vencimento em
2030. A recomendacdo deste investimento serd juntada com as demais
recomendacdes e integrardo 0 mesmo processo decisoério de investimento. Com
ninguém mais querendo fazer uso da palavra, eu, Enzo Wilker Alves Félix, lavrei

a presente ata, que apos lida e aprovada vai assinada pelos membros do Comité.
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