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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO

IPREJAN - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE JANDIRA EM 15
DE JANEIRO DE 2026.

Ata n° 001/2026

Ao décimo quinto dia de janeiro de dois mil e vinte e seis, as dez horas, reuniram-
se na sede do Iprejan — Instituto de Previdéncia Municipal de Jandira "Onicio de
Brito Vilas Boas", na Rua Henrique Dias, 433, Vila Anita Costa, Jandira, os
membros do Comité de Investimentos, Reinaldo Nigro, Sérgio Wanderley Xavier
Carneiro e Enzo Wilker Alves Felix, tendo como pauta (1) Resolugdo CMN n°
5.272/2025. (1) Na data de 18 de dezembro de 2025 o Conselho Monetario
Nacional — CMN resolveu editar nova normativa que dispde sobre as aplicacbes
dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social. a Resolugao n°
5.272/2025, substituindo a Resolugao CMN n° 4.963/2021. Iniciou-se a reunido
juntamente com a presenca do Superintendente do lIprejan, Sr. Francisco
Nogueira. O membro do Comité de Investimentos Sr. Enzo Wilker compartilhou
com os presentes uma versao comentada por si préprio da nova Resolugao, com
0s inputs prévios a serem discutidos, o “Informe Inicial’ e o ‘Perguntas e
Respostas sobre Aplicacées”, ambos elaborados pelo Ministério da Previdéncia
(Anexo I). O Sr. Francisco compartilhou a Portaria MPS 2.582/2025 (Anexo 1),
onde tem-se que a Politica de Investimentos para o ano de 2026 devera ser
revista e entregue o DPIN e o DAIR do més de fevereiro até a data de 30 de abril
e 0 DAIR de margo até 31 de maio do ano corrente. Iniciaram-se as discussoes.
A nova Resolucao tera vigéncia a partir de 02 de fevereiro de 2026, continuando
em vigéncia até esta data a Resolucdo CMN n° 4.963/21. Assim sendo, as
aplicacoes dos recursos até o final de janeiro de 2026 seguem as disposigoes
da politica de investimentos ja aprovada pelo conselho deliberativo do Institut

para o exercicio de 2026, e os limites, condicées e requisitos estabelecidos na
Resolugdo CMN n° 4.963/2021. A principal mudanca que a nova Resolucao
trouxe foi atrelar as aplicagcées nos segmentos de investimentos aos niveis d "

aderéncia do Programa Pré-Gestao, instituido pelo Ministério da Previdéncia
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Social, diferenciando-os ainda pelos niveis alcangados. Um quadro com os tipos
de segmentos permitidos para cada nivel de Pro-Gestao foi disponibilizado
(Anexo lll). Constata-se que o Iprejan atualmente ainda nao dispbe de
certificacao no programa Pré-Gestéo, logo, para a partir da vigéncia da nova
Resolugédo o Instituto s6 podera aplicar recursos financeiros nos segmentos
dispostos no art. 7°, incisos | e II, a saber, fundos de investimento “renda fixa”
cujo regulamento determine que seus recursos sejam aplicados exclusivamente
em titulos de emissao do Tesouro Nacional e em aplicacées diretas nos Titulos
Publicos federais adquiridos em oferta primaria ou em plataformas de
negociagao eletrénica. Logo apés, a principal mudanca que se teve foi a
alteracéo do art. 21, §2°. Qutrora, a instituicao financeira Administradora ou
Gestora do fundo de investimento deveria ser instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da regulamentacao do Conselho Monetario Nacional. Além
disso, as pessoas juridicas deverao ser registradas como administradores de
carteiras de valores mobiliarios. Com o advento da Resolucao 5.272 o
administrador ou o gestor do fundo de investimento deve ser instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como S1 ou S2.
nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional. Hoje, as
instituicoes financeiras que sao S1de acordo com o Bacen sdo Banco do Brasil,
Bradesco, BTG Pactual, Caixa Econémica, Itau e Santander. Instituicées S2 sao
Bancoob, Banrisul, Banco Cooperativo Sicredi, Banco Do Nordeste Do Brasil
S.A., BNDES, Citibank, Safra, Votorantim e XP. Pela analise incipiente, tem-se
que essa condicionante a instituicdo ser S1 ou S2 esta ligada também a demais
fatores, nao somente a aplicagcées em fundos de investimento, como também a
atendimento de (i) parametro para credenciamento de qualquer instituigao (art.
1,§ 3 inciso VII); (ii) realizar a aplicagao em titulos publicos adquiridos em oferta
primaria, em plataformas de negociacao eletrénica ou em mercado de balcao
através somente destas instituicdes (art. 7°, § 2°, incisos |, Il e Ill); (iii) para o

caso ativos financeiros de emissores companhias fechadas privados que
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integrem as carteiras de investimento dos fundos de investimento Renda Fixa
com ou sem sufixo “Crédito Privado”, estes ativos deverao ter sido emitidos por
oferta publica onde o Banco Coordenador lider seja uma instituicao S1 ou S2
(art. 7°, § 5°, inciso VI); (iv) a prestacao do servico de custédia somente podera
ser realizada através destas instituicdes (art. 24. § 7°); (v) investimentos
diretamente em ativos de obrigagéo ou coobrigacdo devem ser emitidos por
instituicdo S1 ou S2 e (vi) o limite de aplicacao maximo permitido em relacao ao
PL do proprio RPPS para os investimentos citados no item (v) anterior sera de
até 5%, para quando o emissor foi instituicdo S1 ou S2 e até 2,5% para guando
0 emissor nao for. Outro fator de importante destaque € que o prazo de
desenquadramento passivo aumentou para até 2 anos para resolucdo de
excessos que ensejaram o desenquadramento. Como o Iprejan ainda nao detém
nenhum nivel de aderéncia ao Pro-Gestao, cerca de aproximadamente 23% da
carteira do Instituto sera configurada desenquadrada a partir de 02/fev préximo.
Uma solucado considerada e que sera manifestada para a Diretoria Técnica
Administrativa do Iprejan é a necessidade de se obter, no minimo, a certificacao
no Programa Pro-Gestao para o nivel I, até o prazo maximo de 02 de fevereiro
de 2028, para que nao venha a ter que ser realizado o desinvestimento forgcado
de quase Vs da carteira do Instituto. Alguns destaques trazidos pela Resolugao
ja eram realizados pelo Comité de Investimentos e pela Administracao do
Iprejan, como a observéncia do fundo de investimento a ser aportado ter previsto
em seu regulamento que o cotista tera sua responsabilidade limitada ao valor
por ele subscrito, critério introduzido na Politica de Investimentos ja aprovada
para o ano de 2026 e a metodologia trazida pelo art. 22 para o procedimento de
compra de ativos mobiliarios como titulos publicos ja era praticamente
incorporada ao procedimento utilizado para a compra destes ativos. Um fator de
destaque € a possibilidade de realizar o empréstimo de classes de cotas de ETF

em carteira, sendo na pratica a agao de alugar inteiramente ou apenas uma part

das agGes presentes nas cestas subjacentes dos mesmos (art. 23), estratég

comumente utilizada por gestores de fundos de investimento. Por ser uma
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novidade normativa, sera observado como esta alternativa sera incorporada ao
meio pratico dos RPPS e se outra norma ira regulamentar como este
procedimento podera ser realizado. Por derradeiro, foi discutido por um bom
tempo sobre 0 § 10 do art. 21. O entendimento ficou dividido entre guem deveria
ter a estrutura mencionada no art., se o RPPS ou a instituicao financeira que
recebera o aporte. Também ficou confuso sobre a atuacao dos assessores de
investimentos, por nao permitir a atuacao de prepostos nao se confirma se a
atuacao destes com os RPPS sera permitida continuar ou ndo. Com ninguém
mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada a reunido encerrada as
quatorze horas e sete minutos. Eu, Enzo Wilker Alves Félix, lavrei a presente

ata, que apds lida e aprovada vai assinada pelos membros do Comité.

F{einaldo Nigro

s B,

Sérgio Wanderle vier Carneiro

Enzo Wilker Alves Felix
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